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ECONOMIA

El futuro de la deuda griega
divide a politicos y expertos

Bruselas y el BCE rechazan “la quimera” de la reestructuracion

En via muerta, Imagen de una estacion ferroviaria en Atenas, el miéreoles, escenario de una nueva
reformas del Ejecutivo de George Papandreu

huelga general contra la

BEATRIZ NAVARRO
Enviada especial
Berlin

El futuro de la colosal deuda publica
gricga {equivalente a un 142% de su
PIB en ¢l 2010 y en aumento) divide
llamativamente a politicos v econo-
mistas europeos. Para unos, su rees-
tructuracion es el inico remedio posi-
ble alos problemas del pais y de la zo-
na euro; para las autoridades euro-
peas, una quimera en laque el Gobier-
no griego no debe confiar.

Aconsejados por el mayor detrac-
tor de la idea de que Atenas declare
una quichra parcial -Jean-Claude Tri-
chet, presidente del BCE- los politi-
cos europeos han barrido la palabra
de su vocabulario. Incluso para recha-
zarla. “Es una ilusion pensar que ha-
bia alternativas reales al programa de
reformas”, recalcaba miéreoles el co-
misario de Asuntos Econdmicos, Olli
Rehn, ante el pleno del Parlamento
Europeo en Estrasburgo.

La opinion de una gran parte de los
expertos econdmicos europeos es dia-
metralmente opuesta. “Existe un con-
senso claro entre los economistas ale-
manes y curopeos de que una suspen-
sion de pagos es necesaria para que
Grecia pueda recuperarse”, afirma
Ferdinand Fichtner, economista del
Instituto Aleman de Estudios Econo-
micos (DIW), con sede en Berlin.

Reunidos la semana pasada en
sen. el anico punto de friceion entre
los representantes de 20 prestigiosos
centros de estudios econdmicos euro-
peos “fue si debe lanzarse una restruc-
turacion dura —con quitas- o si basta-
ria con un enfoque mds suave, am-
pliando los plazos v rebajando los inte-
reses”. Cuanto mis sc tarde en tomar
medidas, “mds caro serd para los con-

tribuyentes y mas barato para los in-
versores privados”, argumento.

Laidease enfrentaal rechazo fron-
tal de Berlin, Paris, Brusclas y Frank-
furt. Peru para disgusto de estas capi-
tales, ha estado encima de lamesa del
gobierno griego durante demasiado
tiempo. Asi lo denuncié el martes Lo-
renzo Bini-Smaghi, miembro del co-
mité ejecutivo del BCE, que criticd al
gobicrno de Giorgos Papandreu por
haber “perdido el tiempo consideran-
do esta posibilidad de la reestructura-
cion durante varios meses”.

Laidea de que es posible hacer una
reestructuracion de la deudaen el mo-
mento actual “es un cuento de hadas”
gque ¢l gobierno gricgo ha podido
creerse “aconsejado por algunos ban-

El BCE acusa a Grecia
de “haber perdido

el tiempo” preparando
una posible quiebra

cos de inversion y estudios, abogados
en busca de beneficios, que olvidan
sus cfectos negativos”, dijo en una en-
trevista con La Stampa. La experien-
cia demuestra, advirtid, que la rees-
tructuracion de la deuda puablica es
“un suicidio politico” que “lleva a mu-
cha gente a la pobreza”. Bini-Smaghi
sugirio que Greeia podria haber des-
atendido sus promesas de reform
en lalinea del comisario Rehn, que di-
jo eree que el pais sigue viviendo “por
encima de sus pobilidades™

La UE descarto deliberadamente
este procedimiento cuando hace un
aio le ofrecio una avuda de emergen-
cia y creo un fondo de rescate con
500.000 millones de euros, disponi-
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bles hasta el 2013. La decision se inter-
pretd como una maniobra de Alema-
nia para proteger a sus bancos de su
cxposicion a la deuda gricga v darles
tiempo para recuperarse de la crisis
Berlin siempre lo ha negado.

El argumento oficial del gobierne
aleman para oponerse a una opera-
cion de reestructuracion en Grecig
que los mercados dan por descontadc
es que no se deben cambiar las reglas
amitad de la partida. Cuestion de cre-
dibilidad, aduce. Los inversores n
cuentan con la posibilidad de perder
parte de sus actuales inversiones en
bonos de deuda publica de paises eu-
ropeos, aunque saben que ese riesgc
si existird a partir del ano 2013, cuan4
do el nuevo fondo de rescate europed
entre en vigor.

De acuerdo con el experto de
DIW, la espera al 2013 no esta justifi]
cada. “Mejor dejar quebrar a Greciay
rescatar a unos pocos bancos s
decide, que sostener a Greeia pard
protegerlos; ellos se han buscado esg
situacion y deberian pagar por ello”
sostiene Fichmer, que cree que el rics
go para el sector bancario europeo se
ria manejable; los bancos alemane
con mads deuda griega ya estan nacio
nalizados, por lo que no son un ricsg
para ¢l sistema. La UE, concluye, de
beria reformas sus normas para asegu
rarse de que la situacion no se repice|
Y convencer de ello a los mercados..

Mas delicada es la posicion de
BCE, que podria tener 50.000 millo
nes de curos invertidos en deuda grie
gayv se juega su credibilidad como au
toridad monetaria si acaba aceptandc
una reestructuracion que siempre hs
descartado y eriticado en todas su:
form an complicado seria hacerlc
para Trichet, como despedida de st
mandato, como mal cstreno para parg
su prabable sucesor, Mario Draghi.e|

LAVANGLARDLY £

TRIBUNA

Francesc Bellavista Arimany

Socta director del despacho Bellavista

Podar o talar

1 objetivo de Espaia para este afio

es reducir el déficit publico del

9.2% al 6% del PIB, lo que supone

rebajarlo en més de 30.000 millo-
nes de euros (cada 1% de reduceion repre-
senta unos 10.000 millones de euros), canti-
dad que implica un enorme esfuerzo en au-
mentar ingresos y reducir gastos ¢ inversio-
nes. Segun declaraciones en marzo del Se-
cretario de Estado de Hacienda, el déficit
publico *ya va un pogquito mejor que hace
un afo” gracias, en parte, a la mayor recau-
dacion del IVA.

En cuanto a esta afirmacion, hay que valo-
rar que en 2010 los ingresos tributarios au-
mentaron por dos conceptos. Primero. por
las medidas de consolidacion fiscal, como
la supresion de los 400 euros de deduccion
cn el IRPF y la subida del tipo del TVA, gque
incrementaron la recaudacion un total de
6.140 millones de euros. En segundo lugar,
par ¢l “cfecto devoluciones”, producido
por la disminucion de las devoluciones del
IRPF a consecuencia de la reduccion de re-
tenciones e ingresos a cuenta en el ejercicio
anterior, y del IVA, debido al nuevo sistema
que anticipo las devoluciones al 2009. En
total, la recaudacion aumentd por este efec-
to cn 11.359 millones de curos, alrededor
del 1,1% del PIB.

En resumen, si el déficit de 2009 v 2010
fue respectivamente el 11,1% y el 9,2%, una
vez ajustado este “efecto devoluciones” ¢l
déficit de estos ejercicios seria del 10% y el
10,3%, sin producirse mejora alguna en
2010, lo cual hace aim mas dificil el objetivo
de déficit para 2011 Ademas, la recauda-
cion en el primer trimestre de 2011 observa-
mos que solo ha aumentado un 2,9%, es de-
cir 1.202 millones de curos.

Nuestros politicos tendrin que decidir si
los ajustes para reducir el déficic deberdn
consistir en clevar las cargas impositivas a

Quizas ya se deban poner sobre
la mesa temas ahora tabes,
pero que ayudarian a aumentar
la recaudacion de impuestos

los agotados contribuyentes o en reducir
los contumaces gastos corrientes y las inver-
siones, o bien, si ya ha llegado el momento
de reformas estructurales que saguen al
pais del anquilosamiento econémico y so-
cial. El Secretario de Estado de Hacienda
ha apuntado que lo deseable es no subir nin-
giin gran impuesto vy ajustar gastos de for-
ma inteligente.

Viendo la situacion de nuestros vecinos
del sur de Europa, guizds se deben poner
sobre la mesa temas hasta ahora tabues pe-
ro que ayudarian a aumentar la recauda-
cion —por cjemplo, facilitar fiscalmente la
repatriacion de capitales- o a reducir el in-
soportable coste de las administraciones pu-
blicas: ;Podemos mantener hasta seis nive-
les de administraciones territoriales o que
en Espana haya mas de 8.000 municipios?
;Es concebible que ningiin partido politico
plantee formulas de copago en sanidad?
;Es digerible que con mds de un 20% de pa-
ro existan aun plazas de funcionarios en
propicdad?

Asumiendo que las predicciones de lama-
yoria de expertos consideran que en Espa-
fa esta crisis va para largo, seria convenien-
te que, una vez pasadas las eleeciones de
mavo, todos hiciéramos un ejercicio de rea-
lismo v nos pusiéramos en serio a combatir
cl déficit y a dinamizar el pais.




